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1. PAYLAR VE PAY BENZERi MENKUL KIYMETLER - Kavramsal Cergeve

1.1. Genel Olarak Pay

<>
<>

Pay anonim sirketler hukukunun merkez kavrami olarak gosterilir.

Pay, anonim ortaklik sermayesinin belirli nominal degere gére boélinmuis parcasidir. Degeri 1 kurustan
az olamaz, genelde 1 TL dir.

Anonim sirketlerde hak ve yikUmlulikler pay ve pay sahipligi Gzerinden belirlenir. Payin merkez kavram
olmasi bunu ifade eder. Her bir pay sahibine birtakim haklar verir.

Anonim ortaklikta kisi degil, sermayeye katihm oranini temsil eden pay, temel kavramdir. Kisinin ne
kadar cok payi varsa o kadar ¢cok hakka sahiptir denilir.

Bir ortakhigin sermayesinin her biri 1 TL nominal degerli bir milyon paya ayrilmis oldugunu ve paylarin 1
TL nominal degerli hisse senetleri basilarak senede baglandigini varsayalim. Bu durumda, 1 TL nominal
degerli her bir hisse senedi ortakligin sermayesinin milyonda birine katihm hakki vermektedir.

SPK ya gore “pay” : Ortaklhigin sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren menkul kiymet
olarak tanimlanmistir. Pay ortakliga karsi béliinmez; ancak bir payin birden fazla sahibi olabilir.

Bu kisiler ortakliga karsi haklarini ancak ortak bir temsilci araciligiyla kullanabilirler. S6z konusu
temsilcinin atanmamasi durumunda, pay sahiplerinden birine yapilacak tebligat diger pay sahiplerine de
yapilmis kabul edilir.

e  Paylar bir senede baglandigi zaman bunlara “pay senedi” veya “hisse senedi” denir. Bu durumda artik ortada
bir evrak vardir ve her bir evrak anonim ortaklikta sermayeye katilim oranini gosterir.

e  Ortakhgin genel kurul toplantisina katilmak isteyen bir ortagin sahip oldugu hisse senetlerini belgelendirmesi
gerekmektedir.

Nama yazili hisse senetleri icin --- pay sahipleri defterine kayit ile yapilir

Hamiline yazili hisse senetleri igin--- ibraz edilmesi veya bir yere depo edilerek depo edildigine iliskin belgenin
sunulmasi seklinde yapilir.

Pay, sermaye piyasasi mevzuati agisindan, yatirrmcinin sermayeye yaptigi katkiyr temsil etmekte ve ikincil
piyasada (yani borsada) islem gormesi suretiyle piyasa fiyati olusmaktadir. Bu nedenle, payin fiyatini
etkileyebilecek her tirli bilginin tam ve zamaninda piyasada bulunmasi gereklidir. Dolayisiyla gesitli
diizenlemelere tabi tutulmustur.

Payin, vadesi ve belirli bir getirisi yoktur. Yatirimci agisindan kar ya da zararla sonuglanabilir.

Payin getirisi temel olarak;

<> Kar payl,

<> Tasfiye sonucuna katihm

<> Deger artis kazancindan olusmaktadir.

e  Pay sahipleri, bor¢glanma araci sahiplerine gére 6deme konusundaki siralamada en sonda yer almaktadir.
Tiim alacaklarin borglari 6dendikten sonra kalan olursa pay sahipleri arasinda paylastirilir.

e Ancak, pay sahiplerinin sorumlulugu 6dedikleri pay bedeli ile sinirli oldugundan, tasfiye veya iflas sonrasinda
halen 6denmemis bor¢ bulunmasi durumunda, ortakliga 6demede bulunma yikimlilikleri yoktur.



yenibir kariyer
Sermaye Piyasasi Araglar 1 Egitim Kurumlari

1.2. Sermaye Piyasasi Araci Olarak Pay

Tim  anonim ortaklik paylari, senede baglanmis olsun veya olmasin “sermaye piyasasi araci” olarak
nitelendirilemez. Sermaye piyasasi araci niteligindeki paylar ;

1. Paylari borsada islem goren ortakliklara ait paylar ile
2. Pay sahibi sayisi bes ylizii asmasi nedeniyle Kanun’a tabi olan anonim ortakliklara ait paylardir.

A. Paylar Kurul onayina istinaden ihrag edilebilir. Paylarin ihra¢ ve/veya halka arz edilebilmesi icin 6ncelikle
izahnamenin veya ihra¢ belgesinin Kurul onayi almasi gerekir. izhaname ile gerekli tim bilgiler tam,
glvenilir, acik, tutarli ve karsilastirilabilir bir sekilde yatirimcilara sunulmali.

B. Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdinde kayden izleniyor olmali. Paylari Borsa’da islem géren ortakliklar
icin, paylarin Uzerindeki miilkiyet ve sair haklar (MKK) nezdinde kayden izlenir. 2012 yili itibariyla
kaydilestirme islemi tim sirketler icin tamamlanmistir. Ortak sayisi nedeniyle Kanun kapsaminda olan
ortakliklarin paylarinin MKK nezdinde kayden izlenme zorunlulugu yoktur.

C. Yatinnm araci olarak kullanilmalari: Kolaylikla devredilebilir olma 6zelligini de beraberinde getirdigi igin
piyasadaki aracilik faaliyetinden, menkul kiymet borsalarinin varligina ve piyasadaki diizenin yaptirima
baglanmasina kadar genis bir yapilanmayi da beraberinde getirir.

Sermaye Piyasasi Araglari Tablosu

SERMAYE PiYASASI MENKUL KIYMETLER
ARACLARI

TUREV ARACLAR

DIGER SERMAYE PiYASAS| ARACLARI

Madde 3 — 2012 tarihli 6362 sayili SPK’n da;
Menkul kiymetler: Para, ¢ek, police ve bono harig olmak (izere;
1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z konusu paylara iliskin depo sertifikalarini,

2) Borglanma araglari veya menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araglari ile séz
konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarini kapsar.

Sermaye Piyasasi Araglari: Menkul kiymetler ve tiirev araglar ile yatirim s6zlesmeleri de déhil olmak lizere Kurulca
bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini,

Tiirev Araglar: Asagida sayilan veya Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger tiirev araglari:
1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakki veren tiirev araclari,

2) Degeri, bir menkul kiymetin, bir dévizin faiz oraninim bir kiymetli madenin veya tasin, bir malin, Kurulca uygun
goriilen kurumlarca yayinlanan istatistiklerin veya bunlardaki degisikliginin fiyatina bagli,kredi riski transferi
saglayan, enerji fiyatlari ve iklim degiskenleri gibi él¢ciim degerleri olan ve bu sayilanlardan olusturulan bir endeks
seviyesine veya seviyedeki degisiklige bagli olan tiirev araclari, bu araglarin tiirevlerini ve sayilan dayanak varliklari
birbirleri ile degistirme hakki veren tiirevleri,

3) Déviz ve kiymetli madenler ile diger varliklar (izerine yapilacak kaldiracli islemleri,”
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1.3. Pay Tiirleri

<> Hamiline ve Nama Yazili Paylar : Hamiline yazili paylar teslim ile; nama yazili paylar ise ciro ve teslim ile
devredilmektedir. Hamiline yazili pay ihraci icin bedellerinin tamamen 6denmis olmasi gerekir. Nama yazil
paylarin genel kurula katilma, oy hakkini kullanma, kardan pay alma ve diger haklari sadece payin adina yazih
oldugu kisi veya vekalet erdigi temsilci ile kullanilabilir. Hamiline yazili paylarda ise, bu haklar payi elinde
bulunduran kisi tarafindan kullanilabilir.

< Adi ve imtiyazli Paylar Adi paylar, sahiplerine esit hak saglamaktadir.imtiyazl paylar, imtiyaz; kar payi, tasfiye
payi, riichan hakki, oy hakki gibi konularda adi paylara nazaran bazi paylara taninan istiin bir hakdir. imtiyaz
pay sahibine taninmaz, paya taninir. Bir paya en ¢ok 15 oy hakki verilebilir(istisnalar olabilir)

<> Bedelsiz ve Bedelli Paylar: Bedelsiz : Sirketlerin i¢ kaynaklarindan sermayeye aktardiklari tutar karsliginda
cikardiklari paylar. Ortaklardan bir bedel istenmez dolayisiyla disaridan fon girisine yol agmamaktadir.
Bedelli : Sirketlerin yeni fon kaynagi temin etmek amaciyla yaptiklari nakit sermaye artirimlari sonucunda,
nominal degerinden veya daha yiksek bir fiyattan ihrag ettikleri paylardir..Mevcut ortaklarin yanisira
disaridan yatirimcilara da satilabilir.

<~ Primli ve Primsiz Paylar : Uzerinde yazili deger (nominal deger) ile ihra¢ edilen paylar primsiz, nominal
degerinden yiksek bir bedelle ihra¢ edilen paylar ise primli paylardir.

< Kurucu ve intifa Paylar: intifa paylari, genel kurul tarafindan alacaklilar veya bunlara benzer bir sebeple
sirketle ilgili olanlar lehine gikarilir. intifa paylari, ortakligin kurulusu asamasinda hizmetleri bulunan kisilere
verilmek Gzere cikarilmis ise, “kurucu intifa payl” veya “kurucu pay!” olarak adlandirilir. Emre ve hamiline
olabilir. Belli bir sermaye payini temsil etmez, sirket yonetimine katilma hakkida vermez,kara ya da yeni
cikarilacak paylara istirak hakki verir.

<~ itibari Degeri Olan ve Olmayan Paylar: Normalde bir ortakligin sermaye artirminda ihra¢ edilen paylari
karsihginda tahsil edilecek tutar paylarin itibari degerinden az olamayacaktir. Ancak degisken sermayeli
yatirim ortakliklarinda, sermayeyi temsil eden paylarin itibari degeri bulunmadigindan bu ortakliklarin
sermayesi her zaman net aktif degerine esittir. Net aktif deger ise, ortakligin varliklarinin toplamindan
borglarinin toplami diistilmesi suretiyle bulunan tutardir.

1.4. Paylarin Sagladigi Hak ve Yiikiimliiliikler
Paylarin Sagladigi Haklar

Mali Haklar
4+ Hazirlik donemi faizi alma hakki,
+ Kar payi alma hakki,
4+ Tasfiye halinde tasfiye bakiyesine katilim hakki,
+ Geri alma hakki,
4+ Bedelsiz pay alma hakki,
4+ Yeni pay alma hakki,
4+ Sartli sermaye artirrminda 6nerilmeye muhatap olma hakki,
4+ Ortaklktan ¢ikma (ayrilma) hakki,
4+ Ortakhktan ¢ikarma hakki,
4+ Sermayenin korunmasini isteme hakki,
4+ Ortakhgin temel yapisinin korunmasini isteme hakki,
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idari Haklar

+ + ++ 4+ 4+

+

Genel kurulu toplantiya ¢agirma hakki,
Genel kurula davet ve katilma hakki,

Oy hakki,

Genel kurulun ertelenmesini isteme hakki,
Yonetim kurulunda temsil edilme hakki,
Bilgi alma ve inceleme hakki,

Ozel denetim isteme hakki,

Dava Haklari

+

+ 4+ 4+ o+

Butlan davasi,

iptal davasi agma hakki,

Denklestirme akgesinin tespiti davasi agma hakki,
Hakimiyet iliskilerine ait davalar,

Organlardaki eksikligin giderilmesi davasi,
Sorumluluk davalari,

ibranin kaldiriimasi davasi,

Bilgi alma ve inceleme davasi,

Ozel denetim isteme davasi,

Ortakligin feshi davasi,

Pay sahiplerinin temsili konusunda iptal davasi,

Azinlik Pay Sahipligi : Bazi haklar halka agik anonim ortakliklarda %5, halka kapali anonim ortakliklarda %10 paya
sahip pay sahipleri tarafindan kullanilabilir. Bu oranlar ve lizerinde pay sahibi olan ortaklar “azinlik pay sahibi”
olarak tanimlanir.

Paylarin Sagladig Yiikiimlulikler;

Pay sahiplerinin yukarida verilen haklari yaninda bazi yikiimlilikleri de bulunmaktadir.

+

+
+
+

Sermaye koyma borcu
Sermaye koyma borcu disinda esas s6zlesme ile ortaklara getirilen ikincil borglar
Sadakat borcu

Sir saklama borcu

1.5. Pay Benzeri Menkul Kiymetler

<> Pay benzeri menkul kiymetler; AB ile uyum sireci kapsaminda ele alinmistir. AB de 6zellikle tek pazar
olusturulmasi ve bu pazarin etkinliginin saglanmasina yonelik bircok diizenleme yapilmaktadir. Bu nedenle,
yukarida belirtilen temel amacg dogrultusunda, taninan haklar agisindan karsilastirildiginda “pay benzeri”
ifadesi kullanilmistir.

<> Pay Tebliginde; “ Sermayede temsil edilmesi zorunlu olmayan, sabit bir getiri taahhldi barindirmayan, pay
sahipligi haklarindan birini ya da bir kismini veren ve bu nitelikte oldugu Kurulca belirlenen men. kiy.”
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<> PBMK sahiplerinin menfaatleri de ihracciya baghidir. ilgili dénem icerisindeki kosullara bagl olarak degiskenlik
gosterebilir.

< “Katilma intifa Senetleri” (KiS)'nin ortakliklar tarafindan nakit karsilig satiimak {izere ihrag edilen, net kardan
pay alma, tasfiye sonucunda kalan tutara katilma veya halka agik olmayan ortaklik tarafindan yeni cikarilacak
paylari alma hakki taniyan pay benzeri menkul kiymetler olarak tanimlandigi gértilmektedir.

<> Pay benzeri menkul kiymetlere ait izahname veya ihrag¢ belgesinin onaylanmasina iliskin basvurularda, Pay
Tebligi hikimlerinin kiyasen uygulanacagi hiikme baglanmistir.
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2. PAY TEBLIGi

Teblig’in amaci, paylar ile pay benzeri menkul kiymetlerin Kanun gercevesinde ihracina iliskin usul ve esaslari
diizenlemektir. Tebligin ilk 3 béliminde;
<> Amag, kapsam, dayanak, tanim, kislatmalar vb. Hiktumler.

<> Halka acik olmayan ortaklklarin paylarinin ilk halka arzina iliskin esaslar

<> Halka agilma sonrasinda uyulacak esaslar (pay sahiplerinin pay satislarina iliskin sinirlamalara, halka agilma
sirasinda ihra¢ edilen ve satisa hazir bekletilen paylara ve fiyat istikrarini saglayici islemlere iliskin
diizenlemeler)

Sermaye piyasas! araclarini ihrag eden, ihrag etmek icin Kurula basvuruda bulunan veya sermaye piyasasi araglari
halka arz edilen tiizel kisiler “ihraggr”; sahip oldugu sermaye piyasasi araglarini halka arz etmek Uzere Kurula
basvuruda bulunan gercek veya tiizel kisi “halka arz eden” dir.

ihrag: Sermaye piyasasi araglarinin ihraggilar tarafindan gikarilip, halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin
satisidir.

Halka agilma: Halka acik olmayan bir ortakligin halka acik ortaklk statlisi kazanmasidir.

Halka Arz; Sermaye piyasas! araglarinin satin alinmasi icin her tirli yoldan yapilan genel bir cagriyi ve bu cagri
devaminda gerceklestirilen satis.

2.1. Teblig Kapsaminda Temel Kavramlar
Teblig Kapsami

Ozellestirme kapsamindaki ortakliklar da dahil olmak (izere ortakliklarin ve/veya halka arz edenlerin asagida
belirtilen islemler icin SPK‘na basvurmasi zorunludur.

a) Halka acik olan ve olmayan ortakliklarin mevcut paylarinin ya da sermaye arttirimi suretiyle ¢ikarilacak paylarin
halka arzi,

b) Halka acik ortakliklarin sermaye artirimi suretiyle ¢ikarilacak paylarinin halka arz edilmeksizin satisi,
c) Halka acik ortakliklarin sarta bagl sermaye artirimi ya da sermaye azaltimi,

d) Pay sahibi sayisinin bes yiizii asmasi nedeniyle paylari halka arz olunmus sayilan ortakliklarin halka agik ortaklk
statlisiine kavustugunun Kurulca onaylanmasi,

e) Paylari borsada islem gérmeyen halka agik ortakliklarin paylarinin borsada islem gérmesi,
f) GiP’te islem gdrecek ortakliklarin sermaye artirimi suretiyle cikarilacak paylarinin halka arzi,
g) Halka acik ortakliklarin kar payindan ve i¢ kaynaklardan karsilanacak sermaye artirimi,

h) Pay benzeri menkul kiymetlerin ihrag edilmesi

Onemli !

***Halka agik olmayan ortakliklarin ortaklarinin mevcut paylarinin veya bu ortakliklarca
sermaye artinmi yoluyla c¢ikarilacak paylarin halka arz edilmeksizin satisi Teblig
hiikiimlerine tabi degildir.

Paylarin halka arzinda ;
1. izahname hazirlanmasi
2. ihrag belgesi hazirlanmasi ve bunlarin kurulca onaylanmasi zorunludur

*** Halka acik bir sirket halka arz etmeksizin pay ihraci yapacaksa izahname hazirlanma yikimlulGgi ortadan
kalkar sadece ihrac belgesi yeterli olur.
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*** Yabanci ortakliklarca ortaklik hakkini temsil eden sermaye piyasasi araglarinin depo sertifikalarinin ihraci
Teblig hiikiimleri ile birlikte Kurulun yabanci SP araclarina iliskin diizenlemelerine de tabidir.

2.2. Halka Agilma
2.2.1. Halka Agik Olmayan Ortakliklarin Paylarinin ilk Halka Arzi
ilk Halka Arz Oncesi Uyulacak On Sartlar

<~ Sermayeye iliskin Sart : Mevcut 6denmis ya da cikarilmis sermayelerinin tamaminin édenmis olmasi
zorunludur. (6nceki iki yil icin bakilir)

<> Finansal tablo kalemlerinin blyikligi nedeniyle son 2 yil itibariyla kanun kapsamindan ¢ikma sartlarini
tasimamasi gerekir. Bu sart, kamu idareleri, 6zel bitceli idareler, 6zellestirme kapsamindaki ortakliklar ve
kamunun ortakliginin bulundugu ortakliklar igin uygulanmaz.

a) Aktif toplaminin 2020 yili igin 19.500.000 TL den az olmamasi tebligde yazan tutar 10.000.000 TL veya
b) Net satis hasilatinin 9.750.000 TL den az olmamasi tebligde yazan tutar 5.000.000 TL
c) Tescil edilmis sermayesi ile kanuni yedek akgeler toplaminin karsiliksiz kalmamasi gerekir.

***Kurul, yukaridaki sartlari saglamayan ortakliklarin da paylarinin sadece borsada “nitelikli yatirrmcilar” arasinda
alim satimasini isteyebilir.

<~ Tiir Degistiren Ortakliklara iliskin Sart: Basvuru tarihinden énceki 2 yil icinde anonim ortakhiga déniismiis
olmasi durumunda donisim o6ncesi bilancoda yer alan 6z kaynak kalemlerinin, donlisiim sonrasi
ortakhgin agihs bilangosunda ayri kalemler olarak gosterilmesi zorunludur

<~ iliskili Taraflardan Olan Alacaklarinin Oranina iliskin Sart : Son tarihli finansal tablolara gore iliskili
taraflarindan olan ticari olmayan alacaklarinin tiim alacaklar toplamina olan orani %20 yi veya aktif
toplamina olan orani %10’ u gegemez.

<> Yetkili Kurulusun Yiiklenim Zorunlulugu ve Satis Yasagi: ilk defa halka arz edilecek olan ortakligin, halka
arz edilecek paylarinin halka arz fiyati baz alinarak hesaplanacak piyasa degeri;

a) 2020 yihi¢in 35.000.000 milyon TL'nin altinda olursa satilamayan paylarin tamami igin,

b) 35.000.000 TL — 70.000.000 TL arasinda ise, 35.000.000 TL'ye kadar olan kisminin tamami, asan
kisminin ise yarisi icin aracilik eden yetkili kuruluslarin halka arz fiyati Gzerinden bu paylari alma
taahhiidu aranir.

c) 70.000.000 TL'nin Uzerindeyse yiiklenimde bulunma zorunlulugu yoktur. Tebligde yazan tutar
40.000.000 TL dir.

Halka arzda satisa aracilik eden yetkili kuruluslarin veya piyasa danismaninin portfoylerine aldiklari paylari,
borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 6 ay siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada
satamazlar ve bu paylari halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutamazlar.

Bu kuruluslarin borsa disinda satacaklari paylari alanlar da bu sinirlamaya tabidir.

Halka agik olmayan ortakliklar, halka agilma yontemlerini asagidakilerden biri seklinde belirlerler:
1. Sermaye artirimi yoluyla halka arz
2. Mevcut paylarin satisi yoluyla halka arz
3. Sermaye artirimi ve mevcut paylarin satisi yoluyla halka arz

1. Sermaye Arttirimi Yoluyla Halka Arzi

Bu yontemde ortaklik, mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklarini kisitlamak suretiyle ihrag¢ edecegi paylari halka
arz eder. Burada toplanan fon ortakhgin kasasina girer.
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Yeni Pay Alma Haklarinin Sinirlandirilmasi, Ortaklarin yeni pay alma haklari kismen veya tamamen kisitlanabilir.

Esas Sozlesme Degisikligi ve Sermaye Artirim Karari : Esas sdzlesme degisiklikleri icin kurula basvurulmasi gerekir.
Kurulun uygun gorisiini takiben en ge¢ 6 ay icinde karara baglanmasi gerekir. Genel kurulca sermayenin
artirilmasina ve yeni pay alma haklarinin kismen ya da tamamen sinirlandiriimasina iliskin karar alinir.

izahnamenin Onaylanmasi Basvurusu: Yukaridaki islemlerin yerine getirilmesinden sonra uygun sekilde
hazirlanmig izahname, ekinde ilgili belgeler ve bir dilekge ile izahnamenin onaylanmasi igin Kurula bagvurulur. Esas
sermaye sisteminde artirilacak sermayeyi temsil eden paylardan satilmayanlara iliskin satin alma taahhitnamesi
verilmesi zorunludur.

Sermaye artirimi nedeniyle sermaye maddesinde yapilan degisikligin de karara baglanmasi gerekmektedir.

2. Mevcut Paylarin Satisi Yoluyla Halka Arzi

Bu yontemde ise, ortakligin mevcut ortaklari sahibi olduklari paylari halka arz ederler.
Burda toplanan fon ortaklara aittir.

Sart : Halka arz edilecek paylarin (izerinde rehin, teminat ya da kisitlayici kayitlar olamaz.

Esas Sozlesme Degisikligi Basvurusu : Gerekli degisiklikler i¢in kurula basvurulmasi gerekir. Kurul’'un uygun goéris
karar tarihinden itibaren 6 ay icerisinde yapilacak genel kurul toplantisinda karara baglanir.

izahnamenin Onaylanmasi Basvurusu : Yetkili kurulus, Kurul’un ilgili dizenlemeleri uyarinca hazirlanmis
izahname, ilgili belgeler ve bir dilekceyle izahnamenin onaylanmasi icin Kurula basvurur.

Ortakhgin Yiikiimliiltig: Ortakligin, halka arz edene ve ilgili yetkili kurulusa, gerekli bilgi ve belgeleri saglamasi ve
satis sirasinda mevzuatta 6ngoriilen mikellefiyetleri yerine getirmesi zorunludur.

2.2.2. Halka Ag¢ilma Sonrasinda Uygulanacak Esaslar
Pay Sahiplerine Yonelik Kisitlamalar

<~ Paylari ilk defa halka arz edilecek ortakliklarin paylarinin mevcut sermayede %10 ve Uzeri pay sahibi olan
ortaklar ile orana bakilmadan yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklar sahip olduklari paylari, borsada
islem gormeye baslamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada
satamazlar ve bu paylari halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutamazlar. Eger ortaklar basta 1 yil slre ile hicbir sekilde bu paylari satmayacaklari tahhiidiinde
bulundularsa ayrica bu hiikmin uygulanmasina gerek kalmaz.

<> Bu surecte devredilmeleri durumunda 6zel durum aciklamasi yapilir. S6z konusu kisilerin borsa disinda
satacaklari paylari alanlar da bu sinirlamaya tabidir.

<> Bir yillik suire icerisinde sermaye artirimi, kdr paylr 6demesi ve benzeri nedenlerle ortaklik paylarinin borsa
fiyatinin diizeltilmesi durumunda, bu diizeltmelerde baz alinan kriterler halka arz fiyatina da uygulanir.

<> Daha sonra paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonra borsadan alim yoluyla edinilen ortaklik
paylari, satis yasagi kapsaminda degerlendirilmez.

Satisa Hazir Bekletilen Paylar

ihraci icin Gereken Sartlar : Halka arz edilecek ortakliklarin paylarinin halka arz fiyati baz alinarak hesaplanacak
piyasa degerinin 2020 yih icin 70 milyon TL'nin altinda olmasi durumunda (tebligde yazan tutar 40 milyon TL),
halka arz edilecek paylarin nominal degerinin %25 ine tekabiil eden paylar da ortaklarin yeni pay alma haklari
tamamen kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir sekilde bekletilir. Fiyat araligi ile talep toplanmasi durumunda, 70
milyon TL’nin hesaplanmasinda, fiyat araliginin alt siniri esas alinir,

Ortaklarin Satis Yasagi : Satisa hazir bekletilen paylar tamamen satilmadigl siirece, izahnamenin onay tarihi
itibariyla mevcut sermayede %10 ve (zeri pay sahibi olan ortaklar ile yonetim kontroliinii elinde bulunduran
ortaklar sahip olduklari paylari bir yil boyunca borsada satamazlar ve bu paylari borsada satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutamazlar. Daha sonra borsadan alim yoluyla edinilen ortaklik paylari
satls yasagl kapsaminda degerlendirilmez.
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Kurul Ucreti: Satisa hazir bekletilen paylara iliskin Kurul icreti, halka arz fiyatinin %25 fazlasi iizerinden
hesaplanarak tahsil edilir. Satis siresi icerisinde satilamayan paylara iliskin olarak Kurulca tahsil edilen (icret
ortakligin talebi Gzerine iade edilir.

Araci Kurum Kullanma Sarti: Zorunludur. Satis islemi 1 yillik sire icerisinde bir ya da birden fazla seferde
gerceklestirilebilir. S6z konusu satisi yapacak araci kurumun paylarin ilk halka arzina aracilik eden yetkili kurulus
olmasi sarti aranmaz.

Satisa Baglama Sarti : Mevcut hisseler halka arz fiyatindan 25% yikselmeden hazir bekletilen paylarin satisina
baslanamaz. Bu satislar ancak bu seviyenin Gstiine kaldigi siirece mimkindur.

Araci Kurumun Sorumlulugu : Satisa hazir bekletilen paylarin izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak
satilmasindan araci kurum sorumludur. Satisa baslanmasi, satis sonuglarina iliskin bilgi, 6zel durum agiklamasiyla
KAP’ta kamuya aciklanir. Ayrica satisa iliskin bir yillik siirenin tamamlanmasini takiben 3 is giinii icerisinde, satis
sliresi boyunca gerceklestirilen biitiin satis sonuglari yine araci kurum tarafindan KAP’ta kamuya aciklanir.

Satig Hakkinin Ortadan Kalkmasi: Satisa hazir bekletilen paylara iliskin satis hakki 1 yildir. Sermaye artirimi yoluyla
satisa hazir bekletilen paylari satin alan yatirimcilar, ortaklik haklari agisindan ortakhgin diger ortaklari ile esit
haklara sahiptirler.

Paylar Satisa Hazir Bekletilirken Bedelli Sermaye Artinmi Yapilamamasi : Satisa hazir bekletilen paylarin borsa
fiyati, halka arz fiyatinin %25 fazlasindan daha yiksek seviyede kaldigi ve satisa hazir bekletilen paylarin tamami
satilmadigi siirece bedelli sermaye artirimi yapilamaz.

Fiyat istikrarini Saglayacak islemler

Yapilabilecek Halka Arzlar : ilk ya da ikincil halka arzlarda satisa aracilik eden araci kurum tarafindan fiyat
istikrarini saglamak amaciyla ortaklik veya kendi hesabina pay aliminda ya da fiyat istikrarini saglayici islemlerde
bulunulabilir. Bu durumda paylarin mulkiyeti hesabina islem yapilan kisiye aittir.

FisSi’de Kullanilan Fon ve Sinirlamalari : Kullanilacak fon, ortakligin elde edecegi briit halka arz gelirinden
karsilanabilir ancak bu gelirin/paylarin 20% sinden ylksek olamaz. Alinacak paylarin nominal degeri ek pay satislari
dahil halka arz edilen paylarin nominal degerinin %20 sini gegemez. Eger fon ortaklik disindaki kisiler tarafindan
saglanirsa kullanilacak fon limiti konusunda herhangi bir sinirlama uygulanmaz.

izahnamede Bilgi Verilmesi : Bu islemlerin paylarin borsa fiyatini desteklemeyi amacladigi fakat herhangi bir
garantinin olmadigi, islemlerin belirlenen slreden 6nce durdurulabilecegi, araci kurumun ticaret unvani ve
islemlere iliskin sdrenin izahnamede belirtilmesi zorunludur. Bu islemlerin siiresinden O6nce kim tarafindan
durdurulabilecegi 6nceden yapilan s6zlesme ile belirlenir eger belirlenmediyse durdurma yetkisinin araci kurumda
oldugu kabul edilir.

ilgili Siire, islem Fiyati: Halka arz sonrasi fiyat istikrarini saglayici islemler, ilgili paylarin borsada islem gérmeye
basladigl tarihten itibaren en ¢ok otuz giin siireyle gergeklestirilebilir. Fiyat istikrarini saglayici islemlerde halka arz
fiyatinin lzerinde alim emri verilemez. Belirlenen islem siiresi igerisinde, borsa fiyati halka arz fiyatinin altina
distiginde, halka arzda satisa aracilik eden araci kurum tarafindan alimda bulunulabilir. Araci kurum, fiyat
istikrarini saglayici islemler ¢ergevesinde satin aldigi paylarin satisinda piyasanin olagan isleyisinin etkilenmemesi
icin azami 6zen ve dikkati gosterir ve satin aldig1 paylari izahnamede ilan edilen siire boyunca halka arz fiyatinin
altinda bir bedelle satamaz.

Kamuyu Aydinlatma : Bu islemlere iliskin slirenin sona ermesi ya da sona erdirilmesine karar verilmesi
durumunda, takip eden is glinii bilgiler, islemleri gerceklestiren araci kurum tarafindan 6zel durum agiklamasiyla
KAP’ta kamuya agiklanir.

Araci Kurulusun Sorumlulugu: jslemlerin Tebligde belirtilen esaslar cercevesinde vyiritiilmesinden islemi
gerceklestiren araci kurum sorumludur.
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2.3. Sermaye Artirimlari

2.3.1. Bedelli Sermaye Artirimlari
e Kurula Basvuru Oncesi Yapilacak islemler

i) Kayith sermaye sisteminde olan ortakliklarda; Yonetim kurulu artirilan sermaye miktari ve satis esaslarini
belirleyen bir karar alir. Eger ortaklarin yeni pay alma haklarini kisitlama karari varsa bu durum ilan edilir. ii) Esas
sermaye sisteminde olan ortakliklarda; Yon. Kur. esas s6zlesmenin sermaye maddesinin degisikligini iceren
maddeyi onaylanmasi icin kurula gonderir ve daha sonra en ge¢ 6 ay icinde sermaye artirimi karari alinir. Yeni
pay alma haklarinin kisitlanmak istenmesi durumunda bu husus belirtilir.

<> Kurula Bagvuru Belirtilen islemlerin tamamlanmasindan sonra 30 giin icerisinde izahnamenin onaylanmasi
talebiyle Kurula bagvuruda bulunulur. Bu basvuruda, artirilan sermayeyi temsil eden paylardan
satilamayanlarin halka arz fiyatinin ortalamasindan asagli olmamak lzere satin alinmasi taahhit edilir. S6z
konusu taahhutname, genellikle ortakligin hakim ortaklari ve/veya yonetim kurulu Uyeleri tarafindan
verilmekte olup, taahhiittli veren tizel kisi olabilir.

<> Sermaye Koyma Borcu Halka Acik Ortakliklarin yapacaklari bedelli sermaye artirmlarinda ortaya cikan
sermaye koyma borcunun nakit olarak yerine getirilmesi zorunludur

< Sermaye Artirminda Ozellikli Hususlar Sermaye artirimi ile elde edilecek fonun ortakhigin sermayesini asmasi
ve iliskili taraflara olan ve ortakhga nakit disindaki varlik devirlerinden olusan borglarin 6denmesinde
kullanilacak olmasi durumunda gergeklestirilecek sermaye artirmi, “Onemli Nitelikteki islemler” arasinda
sayllir.

Bu durumda, o6ncelikle, ortaklara ayrilma hakki verilmesi ve buna iliskin islemlerin tamamlanmasi gerekir. Bu
fonun iliskili taraflara olan borcun kapanmasinda kullanilmayacagi beyan edilmis olsa dahi, son dért déneme
iliskin finansal tablolarinda, iliskili taraflara olan toplam borglarin ortalamasinin, aktif toplamlari ortalamasina
orani 20% den fazla olan ortakliklar hakkinda da ayni hiikiimler uygulanir.

e Halka Acik Ortakliklarin Yeni Pay Alma Haklarinin Kullandirilmasi

i Halka agik ortakliklarin yeni pay alma hakki kullanimi, kaydi sistem esaslarina gore gergeklestirilir. (15
giin - 60 giin)

ii. Paylari borsada islem gérmeyen halka acik ortakliklarin yeni pay alma haklari (15-120 giin arasinda)
izahnamede belirlenen siire ve esaslar dahilinde kullanilir.

Ortaklar bu siire icinde pay bedellerinin tamamini bir bankada acilan ve izahnamede belirtilen 6zel hesaba
yatirarak, sermaye artirrmina katilabilir veya yeni pay alma haklarini bedelli ya da bedelsiz olarak
devredebilirler.

Ortakliklar; Sermaye artirim siirecinden 6nce tasarruf sahiplerine satis duyurusunu ilan etmek zorundadir.

e Sermaye Artinmlarinda Satis Sonrasi islemler

i ) Kayitl Sermaye Sistemindeki Ortakliklar;

1)Satin alma taahhltnamesi varsa satisi 3 glin icinde tamamlamalari yoksa satilamayan paylari 6 giin icinde iptal
ettirmeleri

2) Son seklin uygunlugunu almak amaciyla Kurula basvuruda bulunmalari,
3) Esas sOzlesmenin sermayeye iliskin maddesini ticaret siciline tescil ve gazeteye ilan ettirmeleri,

4) Surecin tamamlandigini ve saglanan toplam fon miktarini gésteren 6zel durum agiklamasi yapmalari gerekir.
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ii) Esas Sermaye Sistemindeki Ortakliklar;

Siresi icinde satilamayan paylar icin “3 is giini” icinde satin alma taahhidinde bulunanlara miracaat ederek
satisl tamamlamalari, sermaye artirimina iliskin esas sozlesme degisikligini ilgili ticaret siciline tescil ve TTSG’de
ilan ettirmeleri ve sermaye artiriminin tamamlandigini ve saglanan toplam fon miktarini gosteren 6zel durum
aciklamasi yapmalari gerekir.

e Paylarin Halka Arz Edilmeksizin Satisina Ozgii Hususlar

1. Tahsisli Satis - Sarta bagh sermaye artirimi yolu ile yapilacak pay satislari bu kapsamdadir. yatirimci sayisi
yonilinden bir kisitlama uygulanmaz. 150 kisiden ¢ok sayida kisi olabilir.

2. Nitelikli Yatirrmciya Satis

Paylari borsada islem géren ortakliklarin ; Pay satisinin borsanin ilgili Pazarinda gergeklestirilmesi zorunludur.
Satis fiyati borsa diizenlemelerine gore belirlenir.

Ortakligin paylarinin borsada islem gérmiiyor olmasi halinde; satis fiyatinin tespiti icin yetkili kurulus tarafindan
“fiyat tespit raporu” hazirlanmasi zorunludur.

<~ Halka Agik Ortakliklarin Paylarinin ikincil Halka Arzi kurul onayina istinaden miimkiindiir.

2.3.2. Bedelsiz Sermaye Artirimlari

Bedelsiz sermaye artirimlari “ ic Kaynaklardan Sermaye Artirnmi” yoluyla ya da “Kar Payindan Sermaye Artirimi”
yoluyla olmak tzere iki sekilde olur.

i¢ Kaynaklardan Sermaye Artirimi
i¢ kaynaklarin sermayeye eklenebilmesi icin Sartlar;
a) Mevzuat agisindan herhangi bir sakinca bulunmamasi
b) ¢ kaynak tutarlarinin ortakligin kanuni defter ve kayitlarinda da karsiliginin bulunmasi sarttir.

Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca hazirlanan finansal tablolar ile kanuni defter ve kayitlarda bulunan toplam
ickaynak tutarlari arasinda fark bulunmasi durumunda bu tutarlardan disiik olani sermaye artiriminda esas alinir.

Sermayeye Eklenemeyecek i¢ Kaynak Kalemleri

1. Varliklarin gergege uygun degere tasinmasi suretiyle 6z kaynaklar altinda raporlanan deger artis fonlari ve
benzeri fonlar,

2. Ara dénemde olusan donem karlari,

3. lgili mevzuat uyarinca sermayeye eklenmesine izin verilmeyen fonlar ve yedek akgeler sermayeye
eklenemez:

GecmisYillar Zararinin Durumu Halka acik ortakliklarin kanuni defter ve kayitlarinda yer alan ge¢mis yil
zararlari ile kamuya agiklanan son finansal tablolarinda yer alan ge¢mis yillar zararlarindan dusik olani ig
kaynaklar yoluyla kapatilmadan veya kapatilacagina iliskin alinan yonetim kurulu karari braz edilmeden i¢
kaynaklardan sermaye artirimi yapilamaz.

Bu durumda i¢ kaynaklarin ge¢mis yil zararlarini asan kisminin sermayeye eklenmesi miimkinddr.

Esas Sermaye Sistemindeki Ortakliklarda Kurula Basvuru ve Tescil Yetkili organ karari + kurula onay igin
basvuru + glimrik ve ticaret bakanlhgi izni + genel kurul toplantisi ve karari + kurula onay i¢i basvuru + ticaret
sicili midurlGglinde tescil +Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilani
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Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakliklarda Kurula Basvuru ve Tescil Artirima iliskin yonetim kurulu karari +
Kurul Onayi + TTSG’de ilani

Kér Payindan Sermaye Artirimi

Kar payinin pay olarak dagitilabilmesi igin 6ncelikle Genel Kurul Karari alinip Kurula basvuruda bulunulmasi
gerekir.

Esas Sermaye Sistemindeki Ortakliklarda i¢ kaynaklardan sermaye artiriminda oldugu gibi, ayni siiregler s6z
konusudur. Temel farklilik, genel kurul toplantisinda esas sézlesme degisikliginin onaylanmasi yaninda kar
payinin sermayeye eklenmesine iliskin de karar alinmasi gerekliligidir.

Kayith sermaye sistemindeki ortakliklarda, kar payinin sermaye hesabina aktarilmasindan sonra ihrag
belgesinin onaylanmasi ve cikarilmis sermayeyi gosteren esas s6zlesmenin sermayeye iliskin maddesinin yeni
sekline onay icin Kurula miracaat etmeleri gereklidir.

ic kaynaklar ile birlikte kar payindan da sermaye artirimi yapilmasi durumunda, her iki diizenlemenin
kosullarinin saglanmasi zorunludur.

2.3.3. Sarta Bagl Sermaye Artirimi

Kayitli sermaye sisteminde bulunan halka agik ortakliklar, sarta baglh sermaye artirrmina konu edilebilecegi
belirtilen bor¢clanma araclarinin ihraci nedeniyle ortakliktan alacakli olanlara yonelik olarak dénistirme,
kullanim veya alim haklarinin kullanilmasi suretiyle sarta bagh sermaye artirimi gerceklestirilmesine karar
verebilir.

Sarta bagli sermaye artirimi icin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi gerekir.

Yénetim Kurulu Kararinda Bulunmasi Gereken Hususlar
Artirilacak sermaye tutari,
ihrag edilecek paylarin grubu ve tiirii
Donustirme, kullanim veya alim hakkindan yararlanabilecek gruplar,

1
2
3
4. Calisanlara pay edindirme programlari ¢ergevesinde verilecek pay tutari,
5. Pay alim hakkinin kullanim siiresi ve

6

Pay tutarinin hesaplanma yéntemi.

2.3.4. Nominal Degerin Altinda Pay ihraci Yoluyla Sermaye Artirimi

Paylari borsada islem goren halka acik ortakliklar, sermaye artirim kararindan énceki 30 giin icinde paylarinin
borsada olusan agirlikh ortalama fiyatlarinin nominal degerinin altinda olmasi durumunda, sermaye
artinminda paylarini nominal degerinin altinda bir fiyattan ihra¢ edebilir ancak ihrag fiyati borsada olusan bu
agirhkli ortalama fiyatindan asagi olamaz.

Halka arz edilerek veya halka arz edilmeksizin gerceklestirilebilir.
Paylari borsada islem gérmeyen halka acgik ortakliklar nominal degerin altinda pay ihra¢ edemezler.

Ortaklikta belirli pay sahiplerine imtiyaz taninmis olmasi durumunda 6ncesinde imtiyazlara son verilmesi
sarttir. Eger son verilmiyorsa pay ihraci 6ncesinde, diger ortaklara pay alim teklifinde bulunulmasi zorunludur.

Halka arz edilmeksizin gerceklestirilecek ihraglarda nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla sermaye artirimi
yapilabilmesi icin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi gerekir.

12



yvenibir kariyer
. Egitimm Kurumlari
SERMAYE PiYASASI ARACLARI 1

Ayrica, sermaye artirimi sonrasinda en az bir yil boyunca asagidaki konulara iliskin olarak ortaklik tarafindan
bir rapor hazirlanarak bu raporun Kurula sunulmasi ve KAP’ta yayimlanmak suretiyle kamuya duyurulmasi
zorunludur:

<> Ortaklik biinyesinde gergeklestirilecek yatirimlar,

<> Sermaye artinmindan elde edilecek fonlarin kullanim yeri,

<> Ortaklik borglarinin 6denip 6denmemesi ve

<> Varsa ortaklik biinyesinde gerceklestirilmesi planlanan diger 6nemli islemler.

e Paylarl satin alacak yatirimcilarin talebinin alinmasindan 6nce, ortakhgin igcinde bulundugu genel
durumu aciklayan ve icerigi TSPB tarafindan belirlenen risk bildirim formunun sermaye artirimina
katilacak yatirimcilarca imzalanmasi zorunludur. Bu zorunluluk elektronik ortamda da yerine
getirilebilir.

e Nominal degerin altinda lihrag edilecek paylarin halka arz edilerek satilmak istenmesi durumunda,
ortakhgin yonetim kontrolini elinde bulunduran ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamini
kullanmalari zorunlu olup, bu ortaklar bu suretle elde edecekleri paylari islem goérmeye
baslamasindan itibaren bir yil siireyle borsada satamazlar.

e Nominal degerin altinda pay ihraci yoluyla yapilacak sermaye artiminda ihrag edilecek paylar borsada
diger paylarla ayni sekilde islem goérar.

e Paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark, 6z kaynaklarda indirim kalemi olarak izlenir.

e  Bu tutar, genel kurul karari ile izleyen dénemlerde sermayeye eklenebilecek 6z kaynak kalemlerinden
mahsup edilebilir.

e  Mahsup islemi tamamlanmadan kar dagitimi yapilamaz.

2.4. Sermaye Azaltimi

<> Sermaye azaltiminda pay sahipleri arasinda esitsizlik yaratmayacak bir yontemin belirlenmesi ya da aleyhine
esitsizlik yaratilacak pay sahiplerinin tamaminin onayinin alinmasi zorunludur.

< lslemlerin uygunlugundan ortaklik yénetim kurulu sorumludur.

<> Paylari borsada nominal degerinin altinda islem goéren ortakliklar bilango agiginin kapatilmasi amaciyla
sermaye azaltimi yapabilir.

<> “Bilango agigr”, ortakligin Kurul diizenlemelerine gére hazirlanmis bagimsiz denetimden gecirilmis ve genel

kurulca onaylanmis son yillik finansal tablolarindaki gegmis yil zararlari ile donem zararlarinin toplamini ifade

eder. Yapilacak sermaye azaltimi ile miinhasiran bilango acigi kapatilir.

Bagimsiz denet¢i tarafindan uygun goriilmeyen finansal tablolar, sermaye azaltimi islemlerine esas teskil

edemez.

<> Ortaklikta belirli pay sahiplerine imtiyaz taninmis olmasi durumunda 6ncesinde imtiyazlara son verilmesi
sarttir. imtiyazlara son verilmeyerek sermaye azaltim isleminin yapilmasi i¢in yénetim tarafindan sermaye
azaltimi 6ncesinde, diger ortaklara pay alim teklifinde bulunulmasi zorunludur.

<> Fon cikisi gerektirmeyen sermaye azaltimlari, sadece pay sayisinin azaltilmasi suretiyle yapilabilir.

<>

2.4.1. Sermaye Azaltimlarinda izlenecek Yontem

<> Kurula basvuru + varsa 6zel izinler + yonetim kurulunca hazirlanacak raporun ortaklara duyurulmasi ve genel
kurulca onaylanmasi (Raporda; sermayenin azaltilmasinin nedenleri, hangi esaslar cercevesinde yapilacagi,
sO0z konusu azaltimin ortaklik malvarliginda herhangi bir eksilmeye yol agmayacag ve ortakliga saglayacagi
faydalar belirtilmeli) +4TTSG’de ilani

<> Sermaye azaltimindan itibaren iki yil icerisinde yapilacak sermaye artirimlarinda, tanimli ortaklarin yeni pay
alma haklarinin tamamini kullanmalari zorunludur ve ihra¢ edilen paylari borsada islem gérmeye
baslamasindan itibaren bir yil siireyle borsada satamazlar.

<> Ortakligin icinde bulundugu genel durumu agiklayan ve igerigi TSPB belirlenen risk bildirim formunun
sermaye artirimina katilacak yatirimcilara imzalatilmasi zorunludur.

13



yenibir kariyer
Sermaye Piyasasi Araglar 1 Egitim Kurumlari

2.5. Halka Arzlarda Ozellikli Durumlar
On Talep Toplama

<> Paylarin halka arz sirecinde Yetksili kuruluslar tarafindan belirli bir fiyat araligindan, yatirnmcilarin olasi
talepleri herhangi bir yiikiimlilik ve baglayicilik olusturmaksizin 6n talep toplanabilir.

<~ On talebin toplanacag yerlerde, ortakhigin esas sézlesmesi, izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari ve ayni donemleri kapsayan faaliyet raporlarinin talep edenlere

bedelsiz olarak verilmesi zorunludur.

On talep toplama siiresi on is giiniinden fazla olamaz.

On talep toplamadan elde edilen sonuglar, hi¢ bir sekilde kamuya agiklanamaz ve reklam amaciyla

kullanilamaz.

<~ On talep toplama, duyuru ilani ile veya ilansiz olarak yapilabilir. Duyurunun icerigl yatinmcilarin yanls fikirler
edinmelerine yol agmayacak sekilde ihraggi tarafindan serbestce belirlenir ancak icerigin kurul tarafindan
onaylanmasi gerekir.

<> On talepte bulunanlara satista 6ncelik ve/veya tesvik saglanabilir.

<

Ek Pay Satisi, talep toplama sonucunda toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi
halinde, fazla talebin karsilanmasi amaciyla azami nominal degeri daha 6nce belirlenen toplam paylarin nominal
degerine ilave edilmesini ifade eder.

< GiP’te islem gbrecek paylarda ek pay satisi gerceklestirilemez.

<> Ek paylarin halka arz edilecek paylar ile ayni haklari tasimasi zorunludur.

<> Ek paylar, ek pay satisi 6ncesi halka arz edilen paylarin nominal degerinin ylzde yirmisini asamaz.
<> Ek pay satis hakkinin kullanilmasi ile ilgili bilgiler 6zel durum olarak KAP’ta aciklanir.

Odiing Alimli Ek Pay Satisi Ek paylar halka arzda satisa aracilik eden araci kurumlardan biri tarafindan
ortaklardan 6diing alinarak 6diing alimli satis yoluyla da satilabilir.

Odiing alimli ek pay satisi ek satisa konu paylarin 6diing alinmak suretiyle satisini ifade eder.

2.6. Paylarin Borsada islem Goren Nitelige Déniistiiriilmesi

<> Paylari borsada islem géren ortakliklarin borsada islem gérmeyen nitelikteki paylari, MKK'nin belirledigi
esaslar gercevesinde pay sahibi tarafindan MKK Uyesi yetkili kuruluslar vasitasiyla MKK’ya yapilacak talep
Uzerine Kurul tcretinin Kurulca belirlenen hesaba yatirilmasindan sonra borsada islem goren nitelige donisir
ve borsada satilabilir.

< MKK, borsada islem goren nitelige donlstirilmek istenen paylarin nominal degerini, basvuruyu yapan
kisilerin isim veya unvanini glinlik olarak toplu halde KAP vasitasiyla kamuya duyurur.

< Paylan GiP’'te islem goren ortakliklarin GiP listesinde bulunmayan paylari borsada islem géren nitelige
donisturilemez.

2.7. Paylara iliskin Ortak Hiikiimler

<> Ortakliklar, satisi yapilacak paylarin, nominal degerinden asagi olmamak tzere, ihra¢ degerinin binde ikisi
tutarinda Ucreti dncesinde Kurul adina agilan hesaba yatirmak zorundadir.

< GIiP’te islem gbrecek olan paylar i¢in Kurul {icreti on binde bir’ dir.

<> Paylari borsada islem goren ortakliklarin herhangi bir on iki aylik dénemde sermayesinin %10 unu veya fiili
dolasimdaki paylarinin nominal degerinin %50 sini asan pay satislarinin yénetim kontroliine sahip ortaklar
tarafindan borsada gergeklestirilmesinin planlanmasi durumunda, “bilgi formu” diizenlenmesi ve bu formun
satis dncesinde Kurulca onaylanmasi zorunludur.

<> Bu durumda ihragg, bilgi formunun hazirlanmasinda kolaylastirici tedbirleri alir.

<> Burada satisi planlanan paylar ayri ayri dikkate alinir ve bilgi formu her bir ortak bazinda diizenlenir.

<> Halka arz edilecek paylarin satis fiyatinin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden yiiksek olmasi

durumunda, yetkili kurulusca “fiyat tespit raporu”hazirlanir. Bu raporda ilgili hesap yontemleri belirtilir ve
halka arzin baslayacagi tarihten en az ii¢ glin 6nce KAP’ta ilan edilir.
<> Fiyat tespit raporu, baska bir yetkili kurulus tarafindan analiz edilebilir ve bir “analist raporu” hazirlanir.
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<> Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan ve satisa aracilik eden kurulusun, sonraki bir yil
icinde en az iki “degerlendirme raporu” hazirlamasi zorunludur. Bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati
arasindaki farklihklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulur. ilgili raporlarin KAP’ta ve araci
kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.

< GiP’te islem gorecek olanlar harig, halka acik olmayan ortakliklarin ilk halka arzi ve ikincil halka arzlarinda
hraccilar ile yetkili kurulus arasinda aracilik sézlesmesi diizenlenmesi gereklidir.

2.8. Paylari Borsada islem Gormeyen Halka Agik Ortakliklar

Pay sahibi sayisi 500 kisiyi asan ortakliklarin paylari halka arz olunmus sayildigindan bu ortakliklar SPKn
hikimlerine tabi olmaktadirlar. Ortakliklar, pay sahibi sayisinin 500 kisiyi gectigini;

» Ortaklk pay defteri,
Genel kurul toplantisinda hazir bulunanlar listesi,
Kar payl dagitimina dair muhasebe kayit ve belgeleri,

Kurulus ve sermaye artiriminda basvuran ortaklara iliskin kayit ve belgelerle ve

YV V VYV VY

Ortakligin ortaklarla iliskilerine ait diger islemler sirasinda herhangi bir sekilde belirleyebilirler.

Paylari borsada islem gormeyen halka acik ortakliklar, halka acik ortaklik statiistinii kazandiktan sonra en gec iki yil
icinde paylarinin islem gérmesi igin borsaya basvurmak zorundadirlar.

Eger borsada islem gérmesini istemiyorlarsa pay sahiplerinin en az (gcte ikisinin olumlu oyu veya toplam oylarin
dortte Ucl ile alinacak bir genel kurul karari ile bu Kanun kapsamindan cikabilir ve bu durum icin olumlu oy
kullanmayan pay sahiplerine ayrilma hakki taninir.

2.9. Katilma intifa Senetlerinin ihraci
Ortakhgin KiS ihraci yapabilmesi icin alinacak genel kurul kararinda asgari olmasi gereken unsurlar;
> Ihrag edilecek KiS’lerin nominal degeri,
> halka arz edilerek/ ya da edilmeksizin mi gergeklestirilecegi
> KiS'lere hangi haklarin taninacagi
KiS'ler ;
> Net kdrdan pay alma,
» Tasfiye sonucunda kalan tutara katilma veya

» Halka agik olmayan ortakliklar tarafindan gikarilacak yeni paylari alma haklarindan birini ya da birden
fazlasini icerecek sekilde ihrag edilebilir.

KiS’lere taninacak haklara ve paylar ile KiS’ler arasindaki iliskilere esas sézlesmede ve izahnamede ya da halka
arz edilmeksizin yapilan satislarda ihrag belgesinde yer verilir.

Araci kurum kullanilmasi zorunludur

KiS’lerden satilamayanlara iliskin olarak satin alma taahhitnamesi verilmesi zorunludur.

KiS’ler, siiresiz veya nominal degerinin {izerinde ¢ikarilabilir.

KiS’lerin toplam ihrag tutari, 5denmis ya da ¢ikarilmis sermayenin %50’sini gecemez.

KIS sahiplerine verilen kar paylari nakden dagrtilir. Esas s6zlesme ile oranin énceden belirlenmesi zorunludur.
Bu dagitilmadik¢a, baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve ortaklik yonetici ve
calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemez.

R

Halka agik ortakliklar tarafindan ihrac edilecek KiS’lere sermaye artirimi yoluyla cikarilacak yeni paylari alma
hakki konusunda hak taninamaz.
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Halka acik olmayan ortakliklarda, esas s6zlesmede belirtilmesi sartiyla sermaye atirimi yoluyla ¢ikarilacak olan
yeni paylari alma hakki taninabilir

KiS sahiplerinin, diger ortaklar gibi, bilgi alma ve inceleme haklari vardir. KiS sahipleri, ydnetim kurulu tyeleri
hakkinda TTK hikimleri cercevesinde sorumluluk davasi acabilirler.

KiS Sahipleri Ozel Kurulu

KIS sahipleri 6zel bir kurul olustururlar. KiS sahiplerinin haklarina iliskin olarak alinan genel kurul kararlari, toplanti
tarihinden itibaren en gec¢ 1 ay icinde bu 6zel kurulca onanmadikga gegersizdir.

KiS ihrac eden ortakhgin iliskili taraflar, bu KiS’leri iktisap edemezler.
KiS’ler, ihrac eden ortaklik tarafindan geri satin alinip yeniden satilamazlar.
KiS’lerin satis sonrasinda ortakliklarin;
@ Siresi icinde satilmayan KiS’ler icin satin alma taahhiidiinde bulunanlarla satisi tamamlamalari,

@ Halka acik ortaklik olmasi veya KiS’lerin halka arz edilmesi durumunda, tiim bilgileri iceren 6zel durum
actklamasi yapmalari gerekir.

ihrag edilen KiS’ler tamamen satiimadikga veya satilmayanlar iptal edilmedikge yeni KiS ihrag edilemez.

KiS’lere iliskin Kurul iicreti Ortakliklar, satisi yapilacak KiS’lerin nominal degerinden asagi olmamak tzere, ihrag
degerinin binde ikisi tutarinda lcreti Kurul adina acilan hesaba yatirmak zorundadir.

Ornek Sorular

1. Asagidakilerden hangisi ek satisa konu paylarin 6diing alinmak suretiyle satisini tanimlayan kavramdir? (2014
Yili I. Donem)

a) Ek pay satisl

b) Katilma intifa senedi

c) Odiing alimh ek pay satis

d) Halka agik ortaklik

e) ihragg

2. Sermayede temsil edilmesi zorunlu olmayan, sabit bir getiri taahhiidii barindirmayan, pay sahipligi
haklarindan birini ya da bir kismini veren ve bu nitelikte oldugu Kurulca belirlenen menkul kiymetleri
tanimlayan kavram agagidakilerden hangisidir? (2014 Yili I. D6nem)

a) Pay

b) Piyasa danismani

c) Kayith sermaye

d) Pay benzeri menkul kiymetler

e) ihrage

3. Halka agik olmayan bir ortakhgin halka agik ortaklik statiisiinii kazanmasina ne ad verilir? (2014 Yili . D6nem)
a) Halka agllma

b) ihrac

¢) Halka arz eden

d) Halka agik ortaklik

e) ihragg
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