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TAKAS SAKLAMA ve OPERASYON iSLEMLERI Egitim Kurumlari

1. MERKEZi TAKAS KURULUSLARININ KURULUS VE CALISMA ESASLARI

1.1. MTK UYELERI

Merkezi Takas Kuruluslari: Borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar yerlerinde islem géren sermaye piyasasi araglarinin teslimi,
bedellerinin 6denmesi ve bu islemlere iliskin teminat yukimliliklerinin ifasi ile ilgili islemleri yiriten anonim ortaklik
seklindeki 6zel hukuk tiizel kisiligini haiz kurumlar olarak tanimlanmaktadir.

Kurulugu: MTK’larinin kurulusuna SPK’nin teklifi Gzerine ilgili Bakan tarafindan izin verilir ve MTK’larin faaliyete geg¢mesi
SPK’nin iznine tabidir.
Uyeleri: - Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,

- Kanun uyarinca faaliyet gdsteren yatirim kuruluglari

- MTK'lar tarafindan 6nerilen ve Kurulca kabul edilen diger kisiler MTK’lara {iye olabilir.

- MTK'lar, Gyelige kabull, bir borsanin veya teskilatlanmis diger piyasalarin Gyeligi sartina baglayabilir.

. MTK’larin Gyelerinden, takas siireci ve islemleri dolayisiyla MTK’ya verebilecekleri zararlarin karsilanmasi amaciyla tyelik
teminati talep edebilirler.

. Uyelik iligkisi sdzlesme ile kurulur. Bu sdzlesmeye iliskin hususlar, Gyelige basvuru, tyelige kabul, tyelik tirleri ve bu
lyelerin yerine getirebilecekleri faaliyetler, Gyelerin temsili, Gyelerin yikimlalikleri ile bunlara verilecek disiplin cezalari,
bunlarin durumlarinda meydana gelen degisikliklerin bildiriime esaslari, Gyelikten ayrilma, ¢ikarilma ve sair konularla ilgili
usul ve esaslar MTK’larin yénetim kurullarinca hazirlanarak Kurulun onayi ile gikarilacak MTK yénetmeliginde gosterilir.

Ornek Soru:

MTK’larin liyelerinden, takas sireci ve islemleri dolayisiyla MTK’ya verebilecekleri zararlarin karsilanmasi amaciyla talep
ettikleri karsiliga ne ad verilir?

A) islem teminati
B) Garanti Fonu

C) Asgari katki payi
D) Uyelik teminati
E) Maktu teminat

Yanit: Uyeler sorumluluklarini zamaninda yerine getirmedikleri takdirde MTK bundan zarar gérebilir. Bu riske karsilik
bulundurulan teminat Gyelik teminati adini alir. Cevap D.

Uyelerin sorumluludu, faaliyet esaslari ve iiyelere uygulanacak tedbirler

° MTK Uyeleri; mevzuatta belirlenen esaslar dahilinde, borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar yerleri ile bunlarin disinda
islem goren sermaye piyasasi araglarinin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve bu islemlere iliskin teminat ve garanti fonu
katki payi yiikiimliliiklerinin ifasi ile ilgili islemlerin timinden ve bu kapsamda ¢alisanlarinin gorevleri gergevesinde
yaptiklar islerden sorumludur. MTK (yeleri ile musterileri arasinda yapilacak sozlesmelere konulacak hikiimlerle
tiyelerin sorumluluklari kaldirilamaz ve sinirlandirilamaz.
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MTK iiyeleri ilgili mevzuatta yer alan ilke ve kurallar ile takas faaliyetlerine iliskin olarak asadida sayilan hususlara uymak
zorundadir:

a) MTK tarafindan belirlenen ilke ve kurallara uygun hareket etmek,
b) Madsterilerine ve diger lyelere karsi iyi niyet ve diiriistlik ilkelerine uygun davranmak,

c) Miusterilerine ve diger Uyelere karsi dogabilecek mali ve hukuki sorumlulugu teminat altina almak lizere MTK
tarafindan 6ngorulebilecek genel ve 6zel mahiyetteki sigortalari yaptirmak ve bu nitelikteki diger tedbirleri almak,

¢) Ortaklik, yonetim yapisi ve mali durumu ile ilgili olarak 6nemli her tiirlii degisikligi, gerceklestigi tarihte derhal MTK’ya
bildirmek,

d) Yasal olarak tutmakla yukamll olduklari defter ve kayitlara ek olarak, MTK tarafindan kararlastirilan diger kayitlan
tutmak, bilgi ve belgeleri usuliine gore diizenlemek ve bunlari periyodik olarak veya MTK’nin istedigi zamanlarda
MTK’ya iletmek ve MTK tarafindan belirlenen siire boyunca saklamak.

. Bu hususlara uymayan veya takas yukumliliiklerini tam olarak yerine getirememesi sonucunu doguracak sermaye
piyasasi araci eksikleri tespit edilen tyeler hakkinda MTK kendi yetkisindeki tedbirleri uygular.

1.2. TAKAS ESASLARI

° MTK’lar, borsalarda ve teskilatlanmis diger pazaryerlerinde ve borsalar ve teskilatlanmis diger pazaryerleri disinda islem
goren sermaye piyasasi araglarinin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve bu islemlere iliskin teminat yikiimliiliiklerinin
ifasi ile ilgili islemleri ylrutirler.

° Bunlarin MTK’lar nezdinde yerine getirilmesi esastir. Kurul, MTK’larin takas hizmeti verebilecekleri pazaryerlerini
belirler. Bu belirleme, piyasa, pazar ve platformlar ve/veya islem gorecek araglar bazinda olabilir. MTK’larin takas hizmeti
verebilecekleri borsalarin belirlenmesinde borsalarin uygun gorisleri alinir.

. MTK’lar, TCMB tarafindan olusturulanlar hari¢ olmak lizere sermaye piyasalari disinda kurulmus ve kurulacak diger
piyasalar ile yurtdisinda faaliyet gosteren borsa ve teskilatlanmis pazaryerlerinin ve tezgahiistli piyasalarin da takas,
o6deme ve teminat islemlerini Kurulun izni ile yerine getirebilir. Ayrica Kurul, borsalar ve teskilatlanmis diger pazaryerleri
disinda gergeklestirilen sermaye piyasasi araglari ile ilgili islemlerin takasinin MTK nezdinde yerine getirilmesini zorunlu
tutabilir.

. MTK'lar ilgili mevzuata gore yetkilendiriimek kaydiyla, belirtilen islemleri, lisansh depolar tarafindan diizenlenen iiriin
senetleri konusunda da yiiriitebilir.

. Takas sistemine iliskin esaslar MTK Yénetmeligi ile diizenlenir. Takas prensipleri her bir arag, pazaryeri veya piyasalar
bazinda ayri ayri belirlenebilir.

. MTK; MTK Yonetmeliginde tanimlayacagl durumlar icin mahsup islemi yapilmadan takas yukiimliiliiklerinin yerine
getirilmesini istemek, alim emirlerinde emrin gergeklestiriimesi i¢in gerekli nakdin, satim emirlerinde ise satisa konu
sermaye piyasasi aracinin belirli bir kisminin veya tamaminin emrin gergeklestirilmesini beklemeden depo edilmesini
istemek gibi tedbirleri 6ngorebilir.

Ornek Soru:

Tiirkiye’de sermaye piyasasi islemleri nedeniyle MTK’larin takas hizmeti verebilecekleri pazaryerlerini belirleme yetkisi
hangi kurulusa verilmistir?

A) TCMB

B) BDDK

C) BIAS

D) Hazine Miistesarligl
E) SPK

Yanit: Sermaye piyasasi araglarinin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve bu islemlere iliskin teminat yukamliliklerinin ifasi
islemlerini yiriten MTK’lar SPK’nin izni ile faaliyette bulunurlar. Cevap E.
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Hizmet verilecek borsalar ve teskilatlanmis diger pazaryerleri ile imzalanacak s6zlesmeler

MTK ile hizmet verilecek borsalar ve tegkilatlanmis diger pazaryerleri arasinda her iki kurumun hak, yikamlulik ve
yetkilerinin belirlenecegi bir sozlesme yapilir. Bu durumda MTK, hizmet verdigi kurumun MTK’nin gorev alanina giren is
ve islemlerinin yuritulmesine iligkin ilgili diizenlemelerde yer alan tiim yetki ve sorumluluklari devralir. Diizenlenecek
sozlesme, taraflarin sézlesmeyle birbirlerine karsi belirlenen mali yukiumlilikleri disinda Kurul onayina tabi olup,
sozlesmede bu Yonetmelige aykiri hususlara yer verilemez. Kurul, bu s6zlesmede degisiklikler yapilmasini isteyebilir. MTK
ile borsalar ve teskilatlanmis diger pazaryerleri arasindaki anlagsmanin feshedilmesi igin asgari bir ihbar siresi
belirlenmelidir. S6z konusu s6zlesmelerde yapilacak degisiklikler de Kurul onayina tabidir.

Borsalar ve teskilatlanmis diger pazaryerleri tarafindan takas islemlerini yiiriiten MTK; pazaryerinin yonetim kurulu
karari ve Kurulun onayi ile degistirilebilir.

MTK ile hizmet verdigi borsalar ve teskilatlanmis diger pazaryerleri arasinda piyasanin giiven ve istikrar icerisinde isleyisini
engelleyecek unsurlarin ortaya ¢ikmasi ve bunun da MTK’larin yiikiimliiliiklerini geregi gibi yerine getirememesinden
kaynaklandiginin tespiti halinde, MTK’nin gérevlerinin bu kurumlar tarafindan dogrudan yerine getirilmesine ve/veya
baska bir MTK’nin gorevlendirilmesine Kurul tarafindan karar verilebilir.

Hizmet verilen borsalar ve teskilatlanmis diger pazaryerlerine iliskin islemler ve diizenlemeler; borsalar ve tegkilatlanmis
diger pazaryerleri lehine haklar ve/veya yiikiimliliikler olusturdugunda, bunlar MTK lehine haklar ve/veya
yilikiimlulukler olarak da kabul edilir.

Teminatlar

MTK yapilan islemler sonucunda nezdinde olusacak yukiamliliklerin yerine getirilmesini saglamak amaciyla, Uyelerden
MTK yénetmeliginde belirlenecek esaslar ¢ercevesinde teminat talep eder.

MTK tliyelerine islem, hesap ve islem gorecek araclar bazinda degisik oranlarda teminat ve teminatlandirma yontemleri
uygulanmasina, teminat olarak kabul edilebilecek kiymetlere ve bunlarin temini, tahsili, tamamlanma siireleri,
nemalandirilmasi ve kullanilmasina iliskin esaslara MTK yonetmeliginde yer verilir.

MTK (yeleri, asgari olarak MTK dizenlemeleri ile belirlenecek oran veya tutari karsilayacak kadar teminati
miisterilerinden talep etmek zorundadir. Kurul, piyasa kosullarindaki gelismeleri dikkate alarak, gerektiginde teminat
oranlarina ya da tutarlarina asgari bir sinir getirebilir.

MTK’larin merkezi karsi taraf olmadidi hallerde olusturulan garanti fonu

MTK, yikiimliliiklerin yerine getiriimemesi durumlarinda kullanilmak iizere gecikmelerin 6nlenmesi amaciyla bir
garanti fonu olusturabilir. Kurul, hizmet verilen borsa ve teskilatlanmis diger pazaryerlerinde agilan piyasalar ve sermaye
piyasasi araglari itibariyle garanti fonu olusturulmasini zorunlu tutabilir.

Uyelerin ve MTK’nin Garanti Fonu’na yapacaklari katkilar, bu katkilarin nemalandiriimasi, fonun yénetimi ve kullanimina
ve fonla ilgili diger hususlara iliskin usul ve esaslar, MTK yonetmeligiyle belirlenir.

Teminatlar ve garanti fonundaki varliklarin korunmasi

Borsalar ve MTK'lar nezdinde Kurulca yapilan diizenlemeler uyarinca takas risklerinin 6nlenmesi amaciyla tutulan
teminatlar ve olusturulan garanti fonundaki varliklar, amaglan disinda kullanilamaz, kamu alacaklari igcin olsa dahi
haczedilemez, rehnedilemez, idari mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas masasina dahil edilemez ve
tizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.
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Ornek Soru:

Borsalar ve MTK’lar nezdinde Kurulca yapilan diizenlemeler uyarinca takas risklerinin dnlenmesi amaciyla olusturulan fona
ne ad verilir?

A) islem teminati
B) Garanti Fonu

C) Asgari katki payi
D) Uyelik teminati
E) Maktu teminat

Yanit: MTK’larin, uyelerin yukimlullklerini yerine getirmemesi durumlarinda kullanilmak Uzere gecikmelerin dnlenmesi
amaclyla olusturduklari fona Garanti Fonu adi verilir. Cevap B.

1.3. MERKEZi KARSI TARAF FAALIYETLERI

° Kurul, merkezi takas kuruluslarinin, aliciya karsi satici, saticiya karsi da alici roliinii Gstlenerek takasin tamamlanmasini
taahhiit ettikleri merkezi karsi taraf uygulamasini, piyasalar veya sermaye piyasasi araglari itibariyla zorunlu tutabilir.

° Borsalar veya teskilatlanmis diger pazaryerleri de nezdlerinde islem gbéren sermaye piyasasi araglariyla ilgili merkezi karsi
taraf uygulamasina gegmek lizere Kurula basvurabilirler.

Ornek Soru:

MTK’larin bir islemin eslestigi anda piyasa katilimcilari arasina girerek aliciya karsi satici ve saticiya karsi ise alici konumuna
gecgerek takasin tamamlanmasini taahhit ettigi uygulamaya ne ad verilir?

A) Briit teminatlandirma

B) Coklu Pozisyon

C) Merkezi karsi taraf

D) Piyasa yoOneticiligi

E) Likiditenin son kaynagi olma

Yanit: Merkezi Karsi Taraf Hizmeti, Takasbank’in, aliciya karsi satici, saticiya karsi ise alici konumuna gegerek, bu hizmeti verdigi
ve verecegi piyasalarda gergeklestirilen islemlerin takasinin tamamlanmasini teminat, garanti fonu ve tahsis edecegi sermayesi
ile taahhiit ettigi hizmettir. Cevap C.

Basvuru ve izin

Merkezi karsi taraf gorevini Gistlenmek i¢in Kurula basvuran MTK’lara izin verilebilmesi igin;

° Hizmet verilecek sermaye piyasasi araglarinda Ustlenilecek mali riskler ile diger risklere uyumlu olarak, Kurulca
belirlenecek tutardan az olmayacak sekilde asgari 6zsermaye bulundurmalari; Merkezi karsi taraf olunmasi nedeniyle
ortaya cikabilecek riskleri tanimlayabilecek, hesaplayabilecek ve raporlayabilecek etkin bir risk yénetim mekanizmasi ve
birimi olugturmalari ve idame ettirmeleri, gereklidir.

° MTK'larin, MTK olma veya merkezi karsi taraf olarak yetkilendirilme kosullarindan herhangi birini kaybetmesi halinde,
durumun ortaya ciktigi giin itibariyle Kurula bildirimde bulunulur.

° Belirli bir piyasa veya sermaye piyasasi aracinda merkezi karsi taraf olma izni verilmis olan bir MTK, baska bir piyasa veya
sermaye piyasasl araci i¢in merkezi kargi taraf olarak faaliyet gostermek isterse Kurula yeniden izin basvurusunda
bulunmak zorundadir.
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Merkezi karsi taraf uyqulamasinda merkezi takas kuruluslarinin mali sorumlulugu

° Takas kuruluslarinin merkezi karsi taraf gorevini Ustlendigi takas islemlerinde mali sorumlulugu, tesis edilecek limitler
dahilinde ve Uyelerden alinacak teminatlar ile diger garantiler ¢ergevesinde belirlenir.

. Yukiimliiliiklerin yerine getirilmesi merkezi takas kurulusunun 6zsermayesinde bir azalmaya neden olmusgsa, durum
gerekgeleriyle birlikte ayni giin icinde Kurula bildirilir. MTK mali durumunu eski diizeyine getirmek icin sermaye artirimi
dahil gereken her tirli tedbiri ivedilikle alir. Gerekli 6zsermaye tutari yeniden tesis edilene kadar, MTK, Tiirkiye
Muhasebe Standartlarina gore hazirlayacagi 6zsermaye degisim tablosunu haftalik olarak Kurula gonderir.

Teminat ve malvarliklarinin ayri izlenmesi

° Merkezi karsi taraf hizmeti verecek kurulus tarafindan alinan teminatlar ile hesap sahiplerinin malvarliklarinin bu
kurulusun malvarlhigindan ayri izlenmesi esastir. Takasin yerine getirilmesine iligkin islemler harig olmak lzere merkezi
karsi taraf hizmeti veren kurulus s6z konusu teminat veya varliklari tevdi amaglar disinda kullanamaz. Merkezi karsi
taraf hizmeti verecek kurulus bu maddeye uyumun saglanmasini teminen gerekli 6nlemleri alir.

Merkezi karsi taraf faaliyeti cercevesinde olusturulan garanti fonuna ve risk yénetimine iliskin diger hususlar

. Merkezi karsi taraf hizmeti verecek MTK’lar verilecek hizmete iliskin olarak tyelerinden alacagi katki payi ile blinyelerinde
her bir piyasa igin ayri ayri veya tiim piyasa igin tek bir garanti fonu olustururlar.

. Baslangicta belirlenmis olan risk ydnetim sisteminin iginde yer alan herhangi bir siiregte ya da kullanilan risk hesaplama
yontemlerinde 6nemli bir degisiklik yapilmasi gerekliliginin ortaya ¢ikmasi halinde ve her haliikarda 6 ayda bir Kurula
bildirimde bulunulmasi zorunludur. Kurulun s6z konusu yontemlerde degisiklik talep etme hakki saklidir.

. Merkezi karsi taraf olarak faaliyette bulunacak MTK’lar nezdinde olusturulan risk yonetim sistemlerinin, herhangi bir
zamanda ve her bir liyenin toplam riskini de gosterebilecek nitelikte olmasi gereklidir.

Ornek Soru:

Asagidakilerden hangisi MTK faaliyetinde bulunacak kuruluslarin ilgili yonetmelik uyarinca Merkezi Kargi Taraf faaliyetleri
kapsaminda asgari sorumluluklari ile ilgili yanhs bir bilgidir?

A) Asgari 6zsermaye bulundurmalidirlar
B) Etkin bir risk yonetim mekanizmasi ve birimi olusturmahdirlar
C) Yetkilendirilme kosullarindan herhangi birini kaybetmesi halinde, bir hafta icinde Kurula bildirimde bulunmalidirlar.

D) Merkezi karsi taraf hizmeti verecek kurulus tarafindan alinan teminatlar ile hesap sahiplerinin malvarliklarinin bu kurulusun
malvarligindan ayri izlenmesi esastir.

E) Merkezi karsi taraf hizmeti veren kurulus s6z konusu teminat veya varliklari tevdi amaglari disinda kullanamaz.

Yanit: MTK hizmetinde bulunan kuruluslar kendileri ile ilgili olumsuz durumlarla karsilagsmalari durumunda bunu ayni giin
icerisinde Kurul’a bildirirler. Cevap C.
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BOLUM 1 UNIiTE TARAMA TESTIi

. TCMB

Il. Katihm Bankalari
II. Yatirim kuruluslari
IV. Borsa istanbul A.S.

Yukaridakilerden  hangisi/hangileri merkezi takas
kurulusu liyesi olabilir?

A) Yalniz |

B) Yalniz Il

C)lvell

D) lllve IV

E) 1, llvelll

2. Sermaye Piyasasi Mevzuatina gore Merkezi Takas
Kuruluglari (MTK) tiyeligi ile ilgili asagidaki ifadelerden
hangisi yanhigtir?

A) MTK’lara lyelik igin faaliyet izni Borsa istanbul’dan
alinir.

B) MTK'lar liyelik teminati talep edebilirler.

C) Uyelik iliskisi s6zlesme ile kurulur.

D) Sozlesmeye iliskin  hususlar MTK’larin  yonetim
kurullarinca hazirlanarak Kurulun onayi ile gikarilacak MTK
yonetmeliginde gosterilir.

E) MTK ile borsalar ve teskilatlanmis diger pazaryerleri
arasindaki anlagsmanin feshedilmesi icin asgari bir ihbar
suresi belirlenmelidir.

3. Asagidakilerden hangisi ilgili mevzuatta yer alan ilke ve
kurallar ile takas faaliyetlerine iliskin olarak MTK
liyelerinin uymak zorunda oldugu hususlar arasinda yer
almaz?

A) ilke ve kurallara uygun hareket etmek

B) iyi niyet ve diiriistliik ilkelerine uygun davranmak

C) Her tiirlii degisikligi, gerceklestigi tarihten 3 isgilinii
icerisinde MTK’ya bildirmek

D) Gerekli kayitlari tutmak, bilgi ve belgeleri usuliine gore
diizenlemek

E) Mali ve hukuki sorumlulugu teminat altina almak Ulzere
genel ve 6zel mahiyetteki sigortalari yaptirmak

4. MTK yonetmeliginde diizenlenen takas sistemine iliskin
esaslar dogrultusunda asagida yer alan ifadelerden
hangisi dogrudur?

A) MTK’lara takas, 6deme ve teminat islemlerine iliskin izin
BIAS tarafindan verilir.

B) MTK’lar teminat yiikiimliliklerinin ifasi ile ilgili
islemleri yuratirler.

C) Takas prensipleri her bir piyasa i¢in bir arada
belirlenmistir.

D) MTK mahsup islemi yapilmadan takas yukiamliliklerinin
yerine getirilmesini isteyemez.

E) MTK’larin takas hizmeti verebilecekleri pazaryerlerini
belirleme yetkisi BIAS'a verilmistir.

I. Anlasmanin feshedilmesi icin asgari bir ihbar siresi
belirlenmelidir

Il. Degisiklikler Kurul onayina tabidir

lll. Genel anlamda ihbar siiresi 90 glin olarak belirlenmistir.

MTK ile hizmet verilecek borsalar ve teskilatlanmig diger
pazaryerleri arasinda yapilan sozlesmeler ile ilgili
yukarida yer alan ifadelerden hangisi/hangileri dogrudur?
A) Yalniz |

B) Yalniz I

C) Yalniz 1l

D) lvell

E)I-1-11



