VADELI iSLEM VE OPSiYON PiYASALARININ
ISLEYISI A

1.

Asagidakilerden hangisi tezgahiistii opsiyon
piyasalarinin 6zelliklerinden biri degildir?

A) Alnip satilan opsiyonlarn sartlan taraflarca
kendi durumlarina uygun olarak belirlenir.

B) Tezgahustiu piyasalar 6zellikle blylk iglem
hacmine sahip kurumsal yatinmcilara
islemlerinin gizli kalmasi imkani verir.

C) Taraflar kisisel kredibilitelerine gore karsilikh
islem yapmaktadir.

D) Tezgahustiu piyasalarin isleyisi siki hukuk
kurallarina baglanmamigtir.

E) Tezgadhisti piyasalarda iglemler, aciga
bagima (open out cry) ydntemi ile
gerceklestirilir.

fiyatinin bir giin onceki uzlagsma fiyatindan
farki esas alinarak, giin sonunda her bir
sozlesmenin alici ve saticisinin takas
merkezindeki hesaplarinin borg¢landiriimak
veya alacaklandiriimak suretiyle yeniden
ayarlanmasi iglemine ne ad verilir?

A) Teslimat

B) Teminatlandirma

C) Nemalandirma

D) Temermt

E) Hesaplarn glincellestirimesi

Vadeli islem piyasalarinda islem yapildiginda
s6z konusu iglemin tescili igin takas merkezi
hesabina yatiriimasi zorunlu olan ilk teminata
ne ad verilir?

A) Givence teminati
B) Degisim teminati
C) Sirdirme teminati
D) Baslangi¢ teminati
E) Spread teminati

Sozlesme tirii bazinda belirlenen, hesap
bazinda giinlik kar/zarar ve teminat
yukiumliliiklerinin hesaplanmasinda
kullanilan fiyata ne ad verilir?

2. Vadeli kontrat opsiyonun kullanim fiyati
dir?
necir A) Uzlagma fiyati
: P ) B) Kullanim fiyati
A) O almak denen fiyattir. - f
) pslyonu amak igin odenen Tyahir = C) Sozlesme fiyati
B) Vadeli kontratin alindigi ya da satildigi ; )
fiyattir. D) Islem fiyati
C) Opsiyonun basa bas noktasi fiyatidir. E) Minimum fiyat
D) Opsiyon borsasina 6denen teminat
miktaridir.
E) Vadeli kontrata konu olan varigin fiyatidir.
Asagidaki durumlarin hangisinde vadeli
o endeks sézlegmelerinin fiyat diiger?
3. Vadeli igleme konu iiriiniin vadeli iglem fiyati
ile spot piyasa fiyat arasindaki farka ne ad A) Temettii veriminin artmasi
verilir? B) Risksiz faiz oraninin artmasi
C) Temetti veriminin dismesi
A) Baz D) Vadeye kalan giin sayisinin artmasi
B) Anbitraj E) Sozlesmeye konu spot endeks degerinin
C) Risk artmasi
D) Teminat
E) Korelasyon
4. Her giin seans sonunda belirlenen uzlagsma Black-Scholes ve Binomial opsiyon fiyatlama

modellerinin temel ilkesi asagidakilerden
hangisidir?

A) Hesaplanan fiyatin her zaman opsiyona
konu olan varligin fiyatindan buyuk olmasi

B) Spekilatif bir fiyat olmasi

C) Hesaplanan fiyatin manipilasyona olanak
vermeyecek sekilde olmasi

D) Hesaplanan fiyatin spekllasyona olanak
vermeyecek sekilde olmasi

E) Risksiz faiz orani elde edilebilecek bir
portfdy olusturulabilmesi

izleyen sayfaya geginiz.
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Spot fiyati 22 YTL olan bir varlik iizerine
yazilmig ve kullanim fiyati 25 YTL olan
Amerikan tipi bir satim opsiyonunun
minimum degeri yaklasik ka¢ YTL'dir?

A) 0
B) 2
c) 3
D) 25
E) 47

Asagidakilerden hangisi vadeli iglem

piyasalarinda faaliyet goOsteren piyasa

yapicilarin amaclarindan biridir?

A) Fiyatlann denge fiyatina gelmesini
saglamak

B) Fiyat hareketlerinden bagimsiz

kotasyonlara girmek
C) Piyasanin likiditesini saglamak
D) Fiyatlann dismesini 6nlemek
E) Fiyatlann yikselmesini 6nlemek

Piyasa yapicilar asagidakilerden hangisinin
sonucunda kar elde ederler?

A) Yuksek miktarda iglem yapmalari

B) Yalnizca fiyatlarin dismesi

C) Yalnizca fiyatlarin yikselmesi

D) Alig-satis fiyat farkinin (spread) olugsmasi
E) Aldiklan primler

Bir hisse senedi lizerine satim opsiyonu satin
alan bir yatirnmcinin beklentisi nedir?

A) Hisse senedinin fiyatinin yiikselecegi

B) Vadeli islem sbézlesmesinin  fiyatinin
yukselecegi

C) Hisse senedi fiyatinin degismeyecegi

D) Hisse senedinin fiyatinin diisecegi

E) Hisse senedi fiyatlarinin genel
yukselecegi

olarak

Alim opsiyonunun kullanim fiyatinin risksiz
faiz oraniyla indirgenmis bugiinkii degerini
asagidakilerden hangisi belirler?

A) Satim opsiyonunun cari degeri

B) Alm opsiyonunun cari degeri

C) Vadede opsiyonu kullanmak durumunda
katlanilacak maliyetin cari degeri

D) Tahminifiyat

E) Faiz oraninin belirlenmesi sireci

A
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A

"Bull Put Spread"” olarak tanimlanan opsiyon
stratejisi nasil olugturulur?

A) Birinin kullanim fiyati digerine gore disik
olan iki satim opsiyonu satilr.

B) Kullanim fiyati distuk olan satim opsiyonu
alinir, kullanim fiyati daha yilksek olan
satim opsiyonu satilr.

C) Kullanim fiyati dislik olan satim opsiyonu
satilir, kullanim fiyati daha dusik olan satim
opsiyonu alinir.

D) Ayni kullanim fiyath iki satim opsiyonundan
biri alinir, digeri satilir.

E) Birinin kullanim fiyati digerine gore dusik
olan iki satim opsiyonu alinir.

Fiyat oynakhig: yiiksek bir piyasada hisse
senedi fiyatinin agagiya veya yukarya dogru
biyik bir degisim gosterecegini diisiinen bir
yatirirmci asagidaki stratejilerden hangisini
tercih eder?

A) Bull call spread stratejisini

B) Uzun straddle stratejisini

C) Alim opsiyon stratejisini

D) Bear put spread stratejisini
E) Satim opsiyon alis stratejisini

TEST BITTI.



