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TUREV ARAGLARLA ARBITRAJ VE KORUNMA A

M bankasinin hazine portféyiiniin siiresi
(duration) 3 yil olup banka yoneticileri bu
sireyi kisaltmak istemektedirler. Portféyde
bulunan hazine kagitlarini degistirmeden ve
tirev  Urinler kullanarak  bu  siireyi
kisaltabilmek icin yapilmasi gereken islem
asagidakilerden hangisidir?

A) Hazine kagitlan Uzerine yazilmig satim
opsiyonu satmak

B) Hazine kagitlari Uzerine yazilmig vadel
kontrati almak

C) Hazine kagitlan uzerine yazilmig vadel
kontrati satmak

D) Hazine kagitlan Uzerine yazilmig alm
opsiyonu almak

E) Hazine kagitlan Uzerine yazilmig alm
opsiyonu satmak

Hisse senedi portfoy riskini endeks vadeli
kontratlarla hedge etmek isteyen portfoy
yoneticisi, ka¢ adet vadeli kontrati almasi ya
da satmasi gerektigini asagidakilerden
hangisi yardimiyla hesaplar?

A) (Portfoy blyuklaga) / (Vadeli kontrat degeri)
/ (Portfdyin betasi)

B) (Vadeli kontrat degeri) x (Portféy buyukligi)
/ (Portfdylin betasi)

C) (Portfoy buyukligu) / (Vadeli kontrat degeri)
x (Portfoyiin betasi)

D) (Vadeli kontrat degeri) / (Portfoy buyuklagi)
x (Portfoyiin betasi)

E) (Portfoy bliylkligl) x (Vadeli kontrat degeri)
/ (Portfdylin betasi)

Swap islemlerinde karsi taraf riski
asagidakilerden hangisidir?

A) Swap aracisinin swapa taraf olmasi

B) Faizlerin artmasi sonucunda sabit faiz
o6deyen tarafin zarar etmesi

C) Her iki tarafin swap islemini iptal etmesi

D) Swap aracisi bulunamamasi

E) Taraflardan birinin yukimlaligini yerine
getirmemesi

Bir sozlesmenin yasal olarak
uygulanamamasindan kaynaklanan zarar
riskine ne ad verilir?

A) Hukuki risk

B) Likidite riski

C) Kredi riski

D) Piyasa riski

E) Operasyon riski

A

5. Asagidaki risk

cesitlerinden hangisi
"Sistematik Risk" kapsami iginde yer almaz?

A) Politik risk

B) Enflasyon riski
C) Piyasa riski

D) Operasyonel risk
E) Kurriski

Bir hisse senedinin fiyatinin digecegini
tahmin eden bir spekiilator hisse senedini
aciga satmigtir. Fakat almig oldugu
pozisyonun riskini hedge etmek icin bu hisse
lizerine yazilmig bir adet alim opsiyonu
almistir. Bu strateji asagidakilerden hangisi
ile tanimlanir?

A) Kelebek stratejisi

B) Korunmall acida satis stratejisi
C) Korunmali satim stratejisi

D) Ters kelebek stratejisi

E) Yayilma stratejisi

X uiniversitesinin yayinladigi bir rapora gore,
kahve tiiketiminin kalp krizi riskini artirdig
bilgisine sahip olan bir kahve spekiilatoriiniin
izleyecegi yol asagidakilerden hangisidir?

A) Kahve vadeli kontratlarn almak

B) Kahve lzerine yazimis satim opsiyonu
satmak

C) Kahve vadeli kontrati satmak

D) Kahve Uzerine yazilmig forward kontratlari
almak

E) Kahve {zerine yazimis alim opsiyonu
almak

ihracat faaliyetinde bulunan bir igletme 1
milyon Amerikan Dolan degerinde ihrag
etmis oldugu malin bedelini ¢ ay sonra
tahsil edecektir. YTL'nin Amerikan Dolari
karsisinda deger kazanmaya devam
edecegini diisiinen bu igletmenin kur riskini
ortadan kaldirmasi igin IMKB vadeli iglemler
piyasasinda Amerikan Dolari
sozlegsmelerinde almasi gereken pozisyon ne
olmahdir?

A) 50 adet kisa

B) 50 adet uzun
C) 100 adet kisa
D) 100 adet uzun
E) 1.000 adet kisa

izleyen sayfaya geginiz.
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Spot fiyat ile vadeli fiyat arasindaki farkin
zaman icinde artip azalmasi sonucunda
vadeli piyasalarda pozisyon alan
yatirimcilarin  kargi karsiya kaldigi risk
asagidakilerden hangisidir?

A) Kur riski

B) Bazriski

C) Likidite riski
D) Piyasa riski
E) Sermaye riski

Turk Lirasi/Amerikan Dolari lizerine yazilmig
doviz vadeli islemlerinde uzun pozisyon alan
bir yatirnmcinin beklentisi asagidakilerden
hangisidir?

A) Amerikan Dolannin ilerideki dénemlerde
Turk Lirasi karsisinda alacagr degerin
buginki beklentilere bir etkisinin
olmayacagi

B) Amerikan Dolarinin Tirk Lirasi kargisinda
ileriki donemlerde deger kaybedecegi

C) ABD hazinesinin dolar faizini azaltacagi

D) Amerikan Dolarinin Tirk Lirasi kargisinda
ileriki donemlerde degerinin degismeyecegi

E) Amerikan Dolarnin Tirk Lirasi kargisinda
ileriki donemlerde deger kazanacagi

ihtiyath  bir firma, riske
olgimiuni  asagidakilerden
tamamlamalidir?

maruz deger
hangisi ile

A) Guven testi

B) Parametre testi
C) Varyans testi
D) Stres testi

E) Volatilite testi

Bir sirketin giinliik riske maruz degeri (VAR)
%99 giiven araliginda 200.000 YTL ise,
asagidakilerden hangisi dogrudur?

A) 100 ginde 99 kez 200.000 YTL ve
lizerinde kar veya zarar s6z konusudur.

B) 100 gunde 99 kez 2.000 YTL ve lzerinde
kar veya zarar s6z konusudur.

C) 100 ginde 1 kez 2.000 YTL ve Uzerinde
kar veya zarar s6z konusudur.

D) 100 gunde 1 kez 200.000 YTL ve lizerinde
kar veya zarar s6z konusudur.

E) 100 ginde 1 kez 20.000.000 YTL ve
lizerinde kar veya zarar s6z konusudur.
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Bir kurumsal fon yoneticisi betasi 1,8 olan
50.000.000 Amerikan Dolan degerinde bir
portfoy yonetmektedir. Deltasi 0,623 ve
degeri 500.000 Amerikan Dolarn olan endeks
alim opsiyonu mevcuttur. Yonetici
portfoyiiniin riskini hedge edebilmek i¢in kag
adet alim opsiyonu almalidir?

A) 169
B) 289
C) 306
D) 321
E) 487

Spot fiyati 40 YTL olan bir hisse senedi
lizerine yazilmig 180 giin vadeli bir forward
kontrat, piyasada 42 YTL ye satilmaktadir. 6
aylik faiz oranlarn %4 ise ve hisse senedi kar
payl dagitmiyorsa, bir arbitrajcinin almasi
gereken pozisyon asagidakilerden
hangisidir?

A) Hisse senedini almali ve forward s6zlesmeyi
satmalidir.

B) Forward sOzlesmeyi almal ve hisse senedini
aciga satmalidir.

C) Hisse senedini agiga satmali ve forward
s6zlesmeyi satmalidir.

D) Hisse senedini satmali ve
sozlesmeyi almahdir.

E) Arbitrajolanagi yoktur.

forward

tahmin eden bir
pozisyonlardan

Borsanin yiikselecegini
spekilator asagidaki
hangisini alir?

A) Borsa endeksi
kontrati alir.

B) Borsa endeksi
kontrati satar.

C) Endeks lzerine forward s6zlesme satar.

D) Hisse senetleri Uzerine yazilmis satim
opsiyonu alir.

E) Hisse senetleri
opsiyonu satar.

Uzerine yazilmisg vadeli

Uzerine yazilmig vadeli

Uzerine yazilmis alm

TEST BITTI.



